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_INVESTRADE PORTFOY YONETiMi ANONiM SiRKETI
30 HAZIRAN 2023 TARIHi iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden  Denetimden
Gecmemis Gecmis
Cari Dénem  Onceki Dénem
VARLIKLAR Dipnot 30 Haziran 2023 31 Aralik 2022
Donen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 35.015 767.874
Ticari Alacaklar 162.869 202.238
lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5 162.869 202.238
Diger Alacaklar 6 11.036 8.289
Pesin Odenmis Giderler 7 194.453 52.135
Diger Dénen Varliklar (15.904) (15.904)
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 387.469 1.014.632
Duran Varliklar
Diger Alacaklar 6 12.906 12.906
Finansal Yatirimlar 500.000 500.000
Kullanim Hakki Varliklari 10 1.139.654 1.010.333
Maddi Duran Varliklar 8 102.053 122.388
Pesin Odenmis Giderler - (758)
Ertelenmis Vergi Varligi 21 1.415.677 1.256.603
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 3.170.290 2.901.472
TOPLAM VARLIKLAR 3.557.759 3.916.104
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yikiimluliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar 24 6.785 36.811
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 2.981 2.981
Diger Finansal Yukamltllkler 22.826 87.366
Ticari Borglar 5 580.280 296.005
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 12 3.995.138 2.056.176
Diger Borglar 6 3.709.372 1.695.453
lliskili Taraflara Diger Borglar 2.158.141 814.760
lliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 1.551.231 880.693
Kisa Vadeli Karsiliklar 707.466 707.466
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 9.024.848 4.882.258
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar 24 - -
Uzun Vadeli Karsiliklar 337.216 173.282
Calisanlara Saglanan Faydalara lligkin Uzun Vadeli  Karsiliklar 12 337.216 173.282
Ertelenmis Vergi YUkimluligu 21 - -
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 337.216 173.282
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 13 16.130.000 16.130.000
Tanimlanmis Fayda Planlar Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari 13 33.028 33.028
Gegmis Yillar Karlari/(Zararlari) 13 (17.302.464) (9.492.213)
Ddnem Net Kari/(Zarari) 13 (4.664.869) (7.810.252)
TOPLAM OZKAYNAKLAR (5.804.305) (1.139.436)
TOPLAM KAYNAKLAR 3.557.759 3.916.104

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar
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INVESTRADE PORTFQOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2023 HESAP DONEMINE AIiT KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmemis Gegmemis
Cari Dénem  Onceki Dénem
1 Ocak - 1 Ocak -
X 30 Haziran 30 Haziran
KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnot 2023 2022
Hasllat 15 - 4.169.875
Briit Kar/(Zarar) - 4.169.875
Genel Yonetim Giderleri (-) 16-17 (3.610.813) (3.363.939)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 18 117.765 964.198
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 18 (718.887) (2.356.821)
Esas Faaliyet Kari/(Zarari) (4.211.935) (586.687)
FINANSMAN GIDERi ONCESI FAALIYET KARI/ (ZARARI) (4.211.935) (586.687)
Finansman Giderleri 20 (614.220) (9.162)
Finansman Gelirleri 20 2.212 -
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/ (ZARARI) (4.823.943) (595.849)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri)/Geliri 159.074 190.934
Ddnem Vergi (Gideri)/Geliri 21 - -
Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri 21 159.074 190.934
DONEM KARI/(ZARARI) (4.664.869) (404.915)
Pay Basina Kazang
Surdrllen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang/(Kayiplari) 22 (0,29) (0,04)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kér veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar 25.432 22.161
Tanimlanmis Fayda Planlar Yeniden Olgiim Kazanglari/(Kayiplari) 12 33.028 29.548
Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri 21 (7.596) (7.387)
DIGER KAPSAMLI GELIR / (GIDER) 25.432 22.161
TOPLAM KAPSAMLI GELIR / (GIDER) (4.639.437) (382.754)

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



INVESTRADE PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2023 HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMi$
OZKAYNAK DEGiSiM TABLOSU
(Tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden sunulmustur.)

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandiriimayacak

Birikmig Diger Kapsamh
Gelirler ve Giderler Birikmis Karlar
Diger Kazang/ Kayiplar Gecgmis Yillar Kar/ Net Donem Toplam
Odenmis Sermaye | (Aktiieryal (Kazang/ (Kayip) Diger Yedekler (Zararlari) Kari/(Zaran) Ozkaynaklar
(Dipnot 13) (Dipnot 13) (Dipnot 13) (Dipnot 13) (Dipnot 13) (Dipnot 13)

Bakiye 1 Ocak 2022 9.000.000 - 487 (4.508.344) (4.983.869) (491.726)
Onceki Dénem Karinin/(Zararinin) Transferi - - - (4.983.869) 4.983.869 -
Net Dénem Kari/(Zarari) -- - - (404.915) (404.915)
Toplam Kapsamli Gelir - (22.161) - - (22.161)
Sermaye Arttirimi - 7.130.000 - - - 7.130.000
Bakiye 30 Haziran 2022 9.000.000 7.130.000 (21.674) (9.492.213) (404.915) 6.211.198
Bakiye 1 Ocak 2023 16.130.000 - 33.028 (9.492.213) (7.810.251) (1.139.436)
Onceki Dénem Karinin/(Zararinin) Transferi - - - (7.810.251) 7.810.251

Net Dénem Kari/(Zarari) - - - (4.664.869) (4.664.869)
Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis/Azalis - - - - - -
Bakiye 30 Haziran 2023 16.130.000 - 33.028 (17.302.464) (4.664.869) (5.804.305)

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




INVESTRADE PORTFOY YONETiMi ANONIM SiRKETI
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2023 HESAP DONEMINE AIT NAKIS AKI$ TABLOSU
(Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden  Denetimden
Gegmenmis Gegmemis
Onceki
Cari Dénem Dénem
1 Ocak —
1 Ocak - 30 Haziran
A. isletme Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari Dipnot 30 Haziran 2023 2022
Donem Kari/Zaran (4.664.869) (404.915)
Donem Net Kari/Zarar Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve ltfa Gideri ile ligili Diizeltmeler 19 149.655 152.103
Deger Diisiikligi (iptali) le ligili Diizeltmeler (129.321) -
Kidem Tazminati Karsilgi 12 163.934 21.634
Vergi (Geliri) Gideri lle ligili Diizeltmeler 21 (159.074) (190.934)
Faiz Geliri ve Giderleri ile llgili Diizeltmeler 614.220 -
(4.025.455) (422.112)
isletme sermayesinde gergeklesen degisimler
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili Diizeltmeler 5 39.369 (2.705.914
Faaliyetlerle llgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Iigili Diizeltmeler 6-14 (2.747) (8.951)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 7 (143.077) (11.706)
Ticari Borglardaki Artis (Azalig) ile llgili Diizeltmeler 5 284.275 (155.613)
Galisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 12 1.971.990 -
Faaliyetler ile ligili Diger Borglardaki Artig (Azalis) ile ligili Diizeltmeler 6 2.013.919 (219.724)
Karsiliklarla llgili Diizeltmeler (+/-) 12 - 1.354.113
Kiralama Sézlesmelerinden Kaynaklanan Faiz Giderleri lle ligili Diizeltmeler 24 - 2.205
Toplam Diizeltmeler 138.274 (1.762.787)
B. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglari
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 8 - 209.370
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari 8 --
Toplam - 209.370
C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglari
Sermaye Avanslarindan Nakit Girigleri - 7.130.000
Kiralama Yiikiimliilikleriyle llgili Nakit Gikislari (-) 24 - (121.340)
Borg Odemelerine lliskin Nakit Gikislari (226.887) (49.602)
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri 24 (644.246) -
Toplam (871.133) 6.959.058
Yabanci Para Gevirim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis (Azalig) (A+B+C) (732.859) 5.000.158
D. Yabanci Para Gevirim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki
Etkisi -
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig (Azalig) (A+B+C+D) (732.859) 5.000.158
E. Donem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 3 767.874 1.721
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D+E) 3 35.015 5.001.879

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



INVESTRADE PORTFOY YONETIMI A.S.

30 Haziran 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Investrade Portfoy Yonetimi A.S. ("Sirket"), 10 Kasim 2017 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil edilmis  ve
15 Kasim 2017 tarih, 9452 Sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek kurulmustur. Sirket Tirkiye'de faaliyet
gostermekte olup sirket merkezi, Gursel Mahallesi, Imrahor Caddesi, 34400 Kagithane/Istanbul’da bulunmaktadir.

Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 40'inci ve 55'inci maddeleri uyarinca Portfdy Yoneticiligi faaliyet izin
belgesini almak igin 06.04.2018 tarihinde Sermaye Piyasasi Kuruluna miracaat etmis, Sermaye Piyasasi Kurulunun
09.08.2018 tarih 2018/35 sayili biilteninde Sirket'in faaliyet izni ile portfdy yoneticiligi yetki belgesi veriimesi talebinin olumlu
karsilanarak 14.08.2018 tarih PY$/PY.51/937 nolu faaliyet yetki belgesi verilmistir.

30 Haziran 2023 tarihi itibariyla personel sayisi 6 kisidir (31 Aralik 2022 : 8 kisi).

Sirketin ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2023 31 Aralik 2022
Adi Soyadi/Ticaret Unvani Pay Adedi Pay Orani Pay Tutari Pay Adedi Pay Orani Pay Tutari
Hamid Abdullah Hussein Al-Ahmar 6.434.000 39,89% 6.434.000 6.434.000 39,89% 6.434.000
Investrade Companiy B.S.C. 1.996.000 12,37% 1.996.000 1.996.000  12,37% 1.996.000
International Trading & Investment Co. 100.000 0,62% 100.000 100.000 0,62% 100.000
Saba African Bank 2.000.000  12,40% 2.000.000 2.000.000  12,40% 2.000.000
RASHID NASSER R S AL-KAABI 2.500.000  1550% 2.500.000 2.500.000  15,50% 2.500.000
ABDULLATIF MOHAMED ABDULLA MOHD. NOOR JANAHI  2.500.000  15,50% 2.500.000 2.500.000  15,50% 2.500.000
HAKAN BEROGLU 600.000 3,72%  600.000  600.000 3,72% 600.000
Toplam 16.130.000 100% 16.130.000 16.130.000 100% 16.130.000
Sirketin bagl ortakligi asagidaki gibidir:
Bagl ortaklik
Vivid Enerji Anonim Sirketi
Yillar itibariyla, dogrudan oranlari agsagidaki gibidir:
30 Haziran 2023 31 Aralik 2022
Dogrudan istirak Dogrudan istirak
Sirket ismi orani (%) orani (%)
Vivid Enerji Yatinmlari Anonim Sirketi %50 %50

Sirket, 23.07.2019 tarihinde 1.000.000 TL sermayeli Vivid Enerji Yatinmlari Anonim Sirketi'ine %50 oraninda istirak etmistir.

Vivid Enerji Yatirimlari Anonim Sirketi

Vivid Enerji Yatirmlari Anonim Sirketi, 21.03.2019 tarihinde kurulmustur. Sermayesi 1.000.000 TL olup her biri 100 TL
degerinde 10.000 adet hisseden olusmaktadir (30 Haziran 2023:1.000.000 TL 10.000 adet hisse — Her bir hisse 100 TL).

Ortaklik yapisi asagida sunulmustur.

30 Haziran 2023 31 Aralik 2022
Adi Soyadi Pay Tutari Pay Tutari Pay Tutari  Pay Tutar
Hamid Abdullah Hussein Al-Ahmar 250.000 250.000 250.000 250.000
Mohammad Yehia SALAME 250.000 250.000 250.000 250.000
Investrade Portfdy Yonetimi A.S. 500.000 500.000 500.000 500.000
Toplam 1.000.000 1.000.000 1.000.000  1.000.000




INVESTRADE PORTFOY YONETIMI A.S.
30 Haziran 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir)

Sirket'in Merkez Adresi:

Giirsel Mahallesi imrahor Caddesi No:23 Polat Ofis A Blok K:4 Kagithane/istanbul'dur.
Sirket'in 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla calisan personel sayisi 5 kisidir (31.12.2022: 5 kisi).
2, FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2a. Sunuma iligkin Temel Esaslar
Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS) Uygunluk Beyani ve uygulanan muhasebe standardi

iliikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
II-14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin Esaslar Tebligi” (‘Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gézetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan ytirirlige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari'na
(“TFRS”lere) uygun olarak hazirlanmistir. TFRS, KGK tarafindan Tirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”), Trkiye Finansal
Raporlama Standartlari, TMS Yorumlari ve TFRS Yorumlari adlariyla yayimlanan Standart ve Yorumlari igermektedir. Finansal
tablolar, SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi'nde belirlenmis olan formatlar ile KGK tarafindan
yayimlanan TMS Taksonomisi'ne uygun olarak sunulmustur. Finansal tablolar, gergede uygun degeriyle muhasebelestirilen gercege
uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar ve yatirim amacli gayrimenkuller haricinde, tarihi maliyet esasina gore

hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin édenen tutarin gergegde uygun degeri esas alinmaktadir.
Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar yayimlanmak iizere 19 Ocak 2023 tarihinde Sirket'in Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Bdyle bir niyet
olmamakla beraber, Sirket Yénetimi'nin ve bazi diizenleyici organlarin yasal mevzuata gére diizenlenmis finansal tablolari
yayimlandiktan sonra degistirmeye yetkileri vardir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket'in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile
sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket'in gegerli para birimi olan ve finansal tablo icin sunum para birimi
olan Turk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.

isletmenin Siirekliligi Varsayimi

ilisikteki finansal tablolar, Sirketiin éniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akis igerisinde varliklarindan fayda elde edecegi ve
yukumldliklerini yerine getirecedi varsayimi altinda igletmenin surekliligi esasina gore hazirlanmistir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yikimltlikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yikimltlikleri net olarak degerlendirmeye niyetli
olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukimlillklerin yerine getiriimesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gdsterilmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltiimesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karari uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve TFRS’ye uygun olarak finansal tablo
hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli oimak tizere “enflasyon muhasebesi” uygulamasina son verilmistir.
Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No'lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi” (*TMS
29”) uygulanmamistir. Kamu Gézetimi Kurumu, 20 Ocak 2022 tarihinde, TFRS kapsaminda Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlamanin Uygulanmasi ile ilgili agiklamada bulunmus, 2021 yilina ait finansal tablolarda TMS 29 Y(ksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama kapsaminda herhangi bir diizeltme yapilmasina gerek bulunulmadigi belirtiimistir.



INVESTRADE PORTFOY YONETIMI A.S.
30 Haziran 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir)

2.b. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler

ilisikteki finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Muhasebe Standartlari ile uyumlu bir sekilde hazirlanmasi Yénetim tarafindan
hazirlanmig finansal tablolarda yer alan bazi aktif ve pasiflerin tagidiklari degerler, muhtemel mikellefiyetlerle ilgili verilen
aciklamalar ile raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarina iliskin olarak bazi tahminler yapilmasini gerektirmektedir. Gergeklesen
tutarlar tahminlerden farklliklar igerebilir. Bu tahminler diizenli araliklarla gézden gegirimekte ve bilindikleri dénemler itibariyle kar
veya zarar tablosunda raporlanmaktadir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir ddneme iligkin ise, degisikligin yapildi§i cari ddnemde, gelecek donemlere iliskin
ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket'in cari dénem igerisinde
muhasebe tahminlerinde dnemli bir degisikligi olmamistir.

2.c. Karsilagtirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltiimesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Sirket'in cari donem finansal tablolari dnceki dénemler ile
karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali
bilgiler gerekli goriildigiinde yeniden siniflandirilir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar yayimlanmak tizere 19 Ocak 2023 tarihinde Sirket'in Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Boyle bir niyet
olmamakla beraber, Sirket Yonetimi'nin ve bazi diizenleyici organlarin yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal tablolari
yayimlandiktan sonra degistirmeye yetkileri vardir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket'in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile
sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket'in gecerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi
olan Turk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.

isletmenin Siirekliligi Varsayimi

ilisikteki finansal tablolar, Sirketin éniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi icerisinde varliklarindan fayda elde edecegi ve
yukdmldliklerini yerine getirecedi varsayimi altinda isletmenin sirekliligi esasina gore hazirlanmistir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yikimillikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yikimlilikleri net olarak degerlendirmeye niyetli
olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiukimlliklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gésterilmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karari uyarinca, Trkiye'de faaliyette bulunan ve TFRS’ye uygun olarak finansal tablo
hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli oimak lizere “enflasyon muhasebesi” uygulamasina son verilmistir.
Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No'lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi” (“TMS
29”) uygulanmamistir. Kamu Gozetimi Kurumu, 20 Ocak 2022 tarihinde, TFRS kapsaminda YUksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlamanin Uygulanmasi ile ilgili agiklamada bulunmus, 2021 yilina ait finansal tablolarda TMS 29 Yiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama kapsaminda herhangi bir diizeltme yapilmasina gerek bulunulmadigi belirtilmistir.

2.b. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler

ilisikteki finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Muhasebe Standartlari ile uyumlu bir sekilde hazirlanmasi Yénetim tarafindan
hazirlanmis finansal tablolarda yer alan bazi aktif ve pasiflerin tasidiklari degerler, muhtemel miikellefiyetlerle ilgili verilen
aclklamalar ile raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarina iliskin olarak bazi tahminler yapilmasini gerektirmektedir. Gergeklesen
tutarlar tahminlerden farklliklar igerebilir. Bu tahminler diizenli araliklarla gézden gegirilmekte ve bilindikleri dénemler itibariyle kar
veya zarar tablosunda raporlanmaktadir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi
cari dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi ddnemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak
uygulanir. Sirket'in cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde énemli bir degisikligi olmamustir.
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2.c. Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (izere, Sirket'in cari ddnem finansal tablolari énceki donemler ile
karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk sadlanmasi agisindan karsilagtirmali
bilgiler gerekli gorlildigiinde yeniden siniflandirilir.

2.d. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir ddneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari ddnemde, gelecek dénemlere iligkin
ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket'in cari yil igerisinde
muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamistir.

2.e Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan

2023 yilindan itibaren gecerli olan dedisiklikler ve yorumlar

TMS 1 (Degisiklikler) Muhasebe Politikalarinin Agiklanmasi
TMS 8 (Degisiklikler) Muhasebe Tahminleri Tanimi ]
TMS 12 (Degisiklikler) Tek Bir Islemden Kaynaklanan Varlik ve Yiikiimliliklerle ligili Ertelenmis Vergi

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sézlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9'un llk Uygulamasi — Karsilagtirmali Bilgiler
TMS 1 (Degisiklikler) Muhasebe Politikalarinin Agiklanmasi
Bu degisiklik muhasebe politikalarinin agiklanmasinda isletmelerin dnemliligi (materiality) esas almalarini gerektirmektedir.

TMS 1°de yapilan bu degisiklik 1 Ocak 2023 veya sonrasinda bagslayan yillik hesap donemlerinde uygulanacak olmakla birlikte erken
uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 8 (Degisiklikler) Muhasebe Tahminleri Tanimi
Bu degisiklikle “muhasebe tahminlerindeki degisiklik” tanimi yerine “muhasebe tahmini” tanimina yer verilerek, tahminlere iligkin
ornek ve agiklayici paragraflar ilave edilmis, ayrica tahminlerin ileriye yonelik uygulanmasi ile hatalarin gegmise déniik dizeltilmesi

hususlari ve bu kavramlar arasindaki farklar netlestirilmistir.

TMS 8'de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde uygulanacak olmakla birlikte
erken uygulamaya da izin veriimektedir.

TMS 12 (Degisiklikler) Tek Bir Islemden Kaynaklanan Varlik ve Yiikiimliiliiklerle ilgili Ertelenmis Vergi
Bu degisiklikler ile bir varlik ya da yukimlGligin ilk defa finansal tablolara yansitiimasina iliskin muafiyetin varlik ile yakimltlagun ilk
kayda alindigi sirada esit tutarlarda vergiye tabi ve indirilebilir gegici farklarin olustugu islemlerde gegerli olmadigi hususuna agiklik

getirilmistir.

TMS 12'de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde uygulanacak olmakla birlikte
erken uygulamaya da izin verilmektedir.

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sézlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9'un ilk Uygulamasi - Karsilastirmal Bilgiler

TFRS 17°de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuglarin agiklanmasini ve gegisi kolaylastirmak amaciyla degisiklikler yapilmistir.
Ayrica, karsilastirmali bilgilere iliskin degisiklik ile TFRS 7 ve TFRS 9'u ayni anda ilk uygulayan sirketlere finansal varliklarina iligkin
karsilastirmali bilgileri sunarken o finansal varlia daha 6nce TFRS 9'un siniflandirma ve 6lgiim gereklilikleri uygulanmis gibi

sunmasina izin verilmektedir.

Degisiklikler TFRS 17 ilk uygulandiginda uygulanacaktir.
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Heniiz yirirlige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Grup henliz ylrirlige girmemis asadidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik ve yorumlari heniiz
uygulamamistir:

TFRS 17 Sigorta Sézlesmeleri

TFRS 4 (Degisiklikler) TFRS 9'un Uygulanmasina lliskin Gegici Muafiyet Siiresinin Uzatiimasi
TMS 1 (Degisiklikler) Yikdamldliklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak
Siniflandinimasi
TFRS 16 (Degisiklikler) Satis ve Geri Kirala Islemindeki Kira Yikimliiliigii
TMS 1 (Degisiklikler) Kredi S6zlesmesi Sartlari igeren Uzun Vadeli Yiikiimliilikler

TFRS 17 Sigorta Sozlegmeleri

TFRS 17, sigorta yukumluliklerinin meveut bir karsilama degerinde dlgtimesini gerektirir ve tiim sigorta s6zlesmeleri i¢in daha
duizenli bir 6i¢tim ve sunum yaklasimi sadlar. Bu gereklilikler sigorta s6zlesmelerinde tutarli, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye
ulasmak icin tasarlanmistir. TFRS 17, sigorta ve reasirans ile emeklilik sirketleri igin 1 yil ertelenmis olup 1 Ocak 2024 itibariyla
TFRS 4 Sigorta Sozlesmelerinin yerini alacaktir.

TFRS 4 (Degisiklikler) TFRS 9’un Uygulanmasina lligkin Gegici Muafiyet Siiresinin Uzatiimasi

TFRS 17'nin ylirGrlik tarihinin sigorta ve reasirans ile emeklilik sirketleri igin 1 Ocak 2024’e ertelenmesiyle bu sirketlere saglanan
TFRS 9'un uygulanmasina iliskin gegici muafiyet siiresinin sona erme tarihi de 1 Ocak 2024 olarak revize edilmistir.

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli  Olarak Siniflandiriimasi
Bu degisikliklerin amaci finansal durum tablosunda yer alan ve belirli bir vadesi bulunmayan borg ve diger ytiktimlUliklerin kisa vadeli
mi (bir yil igerisinde 6denmesi beklenen) yoksa uzun vadeli mi olarak siniflandiriimasi gerektigi ile ilgili sirketlerin karar verme

stirecine yardimci olmak suretiyle standardin gerekliliklerinin tutarli olarak uygulanmasini saglamaktir.

TMS 1°de yapilan bu degisiklikler, bir yil ertelenerek 1 Ocak 2024 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde uygulanacak
olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

TFRS 16 (Degisiklikler) Satis ve Geri Kirala Islemindeki Kira Yiikiimliiligii

TFRS 16'daki bu degisiklikler, bir satici-kiracinin, satis olarak muhasebelestirimek izere TFRS 15'teki gereklilikleri kargilayan satig
ve geri kirala islemlerini sonradan nasil 6lgtigini agiklamaktadir.

TFRS 16'da yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2024 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde uygulanacak olmakla birlikte
erken uygulamaya da izin verilmektedir.

TMS 1 (Degisiklikler) Kredi Sézlesmesi Sartlari igeren Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

TMS 1'deki degisiklikler, bir isletmenin raporlama déneminden sonraki on iki ay icinde saglamasi gereken kosullarin bir
yukdmlaligan siniflandirimasini nasil etkiledigini agiklamaktadir.

TMS 1°de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2024 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde uygulanacak olmakla birlikte
erken uygulamaya da izin verilmektedir.

S0z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Grup’un konsolide finansal durumu ve performansi Gizerindeki muhtemel etkileri
degerlendirilmektedir.
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2f.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hasilatin Taninmasi
Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte gelir tablosuna yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon
yonetim Ucreti komisyonlari ve portfoy yonetimi komisyonlari tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Hisse senedi islem
komisyonlari komisyon iadeleri ile netlestiriimek suretiyle muhasebelestiriimektedir. Sirket, portfdyindeki menkul kiymetlerin satis
gelirlerini satis aninda gelir olarak kaydetmektedir. Hizmet gelirleri, Sirket'in aracilik hizmetleri ile birlikte vermis oldugu hizmetler
alinan komisyonlardan olusmakta ve hizmetin verildigi tarihte muhasebelestirimektedir

Faiz gelir ve gideri ile temettii gelirleri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit ve degisken
getirili yatinm araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve 1skontolu devlet tahvillerinin i¢ verim esasina gore degerlenmelerinden
kaynaklanan gelirleri, Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri icermektedir.

Hisse senedi yatirmlarindan elde edilen temettii gelirleri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman kayda alinir.

Diger gelirler, hizmetin verilmesi veya gelirle ilgili unsurlarin gergeklesmesi, risk ve faydalarin transferlerinin yapilmis olmasi, gelir
tutarinin gtivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin Sirket'e akmasinin muhtemel olmasi Gizerine alinan
veya alinabilecek bedelin makul degeri (izerinden tahakkuk esasina gére kayitlara alinir.

Ticari alacaklar ve borglar

Sirket tarafindan bir aliciya Uriin veya hizmet saglanmasi veya bir saticidan triin veya hizmet alinmasi sonucunda olugan ticari
alacaklar ve ticari borglar ertelenmis finansman gelirlerinden ve giderlerinden netlestiriimis olarak gésterilirler. Ertelenmis finansman
gelirlerinin ve giderlerinin netlestirilmesi sonrasi ticari alacaklar ve ticari borglar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin ve
borclarin izleyen dénemlerde elde edilecek tutarlarinin etkin faiz ydntemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz orani
olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin ¢ok blylk olmamasi durumunda, fatura degerleri Gizerinden
gosterilmistir.

Finansal Araglar

Finansal varlik ve borglar, Sirket'in bu finansal araclara hukuki olarak taraf olmasi durumunda Sirket'in finansal durum tablosunda yer
alir.

Sirket, finansal varliklarini “Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar’, “Gergege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar’, “itfa edilmig maliyeti ile éliilen finansal varliklar” ve “Krediler” olarak siniflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir. S8z konusu finansal varliklarin alim ve satim islemleri “Teslim tarihi’ne gére kayitlara alinmakta ve
kayitlardan gikariimaktadir. Finansal varliklarin siniflandiriimasi Sirket yonetimi tarafindan belirlenmis “piyasa riski politikalari”
dogrultusunda yénetim tarafindan satin alma amaglari dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde belirlenmektedir.

Tim finansal varliklar, gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun degerinden kayitlara alinan finansal

varliklar haricinde, ilk olarak gercege uygun piyasa degerinden varsa yatirimla ilgili satin alma masraflari da dahil olmak tizere
maliyet bedelleri Gizerinden gosterilmektedir.
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Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Sirket, “Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal varliklar, alim satim amagli
finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde
edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa dénemde kar saglamaya yonelik bir portféyln pargasi olan finansal
varliklardir.

Alim satim amagli finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun degerleri kullaniimakta ve kayda alinmalarini
izleyen donemlerde gergede uygun dederleri ile degerlenmektedir. Gergede uygun degerinin belilenmesinde bilango tarihi itibariyla
olusan bekleyen en iyi alis emri dikkate alinir. Gergegde uygun dedere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullari
icerisinde gergeklesmemesi durumunda gercege uygun degerin glvenilir bir sekilde belilenmedidi kabul edilmekte ve etkin faiz
yontemine gére hesaplanan “iskonto edilmis deger” gercege uygun deger olarak dikkate alinmaktadir. Yapilan degerleme sonucu
olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.

Alim satim amagli finansal varliklarin gercege uygun degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal
varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda “Finansal gelirler” hesabinda izlenmektedir.

Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar

Varliklarin nakit akislarinin yalnizca anapara ve faiz ddemelerini temsil ettigi ve gergede uygun deger farki kér veya zarara yansitilan
finansal varlik olarak tanimlanmayan, sdzlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesi veya finansal varligin satilmasi amaci ile elde
tutulan finansal varliklar; gergede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan varliklar olarak siniflandirilir.

S6z konusu varliklar kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercegde uygun degerle dederlenmektedir. Gergege uygun dedere esas
teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullari igerisinde gergeklesmemesi durumunda gergede uygun degerin glvenilir bir
sekilde belilenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz yontemine gore hesaplanan “iskonto edilmis deger’ gergege uygun deger olarak
dikkate alinmaktadir.

Gergede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki degisikliklerden
kaynaklanan “Gergeklesmemis kar ve zararlar” ilgili finansal varliga karsilik gelen degerin tahsili, varligin satilmasi, elden ¢ikariimasi
veya zafiyete ugramasi durumlarindan birinin gergeklesmesine kadar dénemin gelir tablosuna yansitiimamakta ve 6zkaynaklar
icindeki “Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler” hesabinda izlenmektedir.

S8z konusu finansal varliklarin tahsil edildiginde veya elden ¢ikarildiginda ézkaynak icinde yansitilan birikmis gercege uygun deger
farklari gelir tablosuna yansitiimaktadir. Finansal varliklarin faiz veya kar paylari ilgili faiz gelirleri ve temettl gelirleri hesabinda
muhasebelestiriimektedir.

Kur farki kazang ve kayiplari

Finansal varliklarin yabanci para cinsinden gésterilen defter degeri, ilgili yabanci para birimiyle belirlenir ve her raporlama déneminin
sonunda gegerli kurdan gevrilir. Ozellikle,

+ itfa edilmis maliyetinden gdsterilen ve tanimlanmis bir riskten korunma isleminin bir pargasi olmayan finansal varliklar igin kur
farklari kar veya zararda muhasebelestirilir;

* gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgilen ve tanimlanmis bir riskten korunma igleminin bir parcasi
olmayan borclanma araglarinin itfa edilmis maliyetleri izerinden hesaplanan kur farklari, ddnem kar veya zararinda
muhasebelestirilir. Olusan diger tim kur farklari, diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir;

* gercege uygun degeri kar veya zarara yansitilarak dlgiilen ve tanimlanmis bir riskten korunma isleminin pargasi olmayan finansal
varliklara iligkin kur farklari dénem kar veya zararda muhasebelestirilir; ve

+ gercege uygun degeri diger kapsamli gelire yansitilarak élgllen ézkaynak araclarina iliskin kur farklari diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir.
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itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar

Finansal varligin, sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve finansal
varlia iliskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz demelerini igeren
nakit akislarina yol agmas! durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile 6lgtilen finansal varlik olarak siniflandirimaktadir. itfa
edilmis maliyeti ile dlgllen finansal varliklar ilk olarak gercege uygun degerlerini yansitan elde etme maliyet bedellerine islem
maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben “Etkin faiz (ig verim) orani yéntemi” kullanilarak “itfa
edilmis maliyeti” ile 8lciilmektedir. itfa edilmis maliyeti ile dlgilen finansal varliklar ile ilgili faiz gelirleri gelir tablosuna yansitiimaktadir.
Sirket, 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla finansal tablolarinda nakit ve nakit benzerlerini ve ticari alacaklarini itfa edilmis maliyeti ile
dlgulen finansal varliklar olarak siniflandirmistir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu déneme
dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman
dilimi surresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugtinkii degerine indirgeyen orandir.
Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler, etkin
faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Finansal varliklarda deger distikliigiine iligkin agiklamalar

1 Ocak 2021 tarihi itibariyla Sirket TFRS 9'un ilgili huktimleri uyarinca gercege uygun degeri ile dlctilen finansal varliklar digindaki
itfa edilmis maliyetinden dlgllen finansal varliklari i¢in beklenen kredi zarar karsili§i yontemi ile deder diisUs karsiliklarini
degerlendirmigtir. Deder diisiis karsiligi yontemi ilgili finansal varliklarin kredi risklerinde ilk muhasebelestiriimesinden sonra 6nemli
bir degisiklik olup olmamasina dayanmaktadir. Beklenen kredi zararini 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak igin bir grup
karar alinmasi gereklidir.

Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iliskin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin 6lgtilmesi igin uygun model ve varsayimlarin segilmesi

- lligkili beklenen kredi zarari ve her tip iriin/piyasaya yonelik ileriye déniik senaryolarin sayisi ve olasiligi belileme

Finansal araglarin bilango digi birakiimasi

Finansal varliga ait nakit akislarina iliskin s6zlesmeden dodan haklarin stiresinin dolmasi veya ilgili finansal varlik ve bu varligin
mulkiyetinden dogan tiim risklerin ve kazanimlarin bagka bir tarafa devrediimesi durumunda s6z konusu varlik bilango disi birakilir.
Varligin milkiyetinden dogan tim risklerin ve kazanimlarin bagka bir tarafa devrediimedigi ve varligin kontrolintin elde
bulunduruldugu durumlarda, varlikta kalan pay ve bu varliktan kaynaklanan ve 6denmesi gereken yikimlltkler
muhasebelestirimeye devam edilir. Devredilen bir varligin milkiyetinden dogan tiim risklerin ve kazanimlarin elde tutulmasi
durumunda, finansal varliyin muhasebelestiriimesine devam edilir ve elde edilen gelirler igin transfer edilen finansal varlik karsisinda
teminata bagdlanan bir borg tutari da muhasebelestirilir.

Krediler (Ticari alacaklar)

Krediler, borcluya para saglama yoluyla yaratilanlardan alim satim ya da kisa vadede satilma amaciyla elde tutulanlar disinda kalan
itfa edilmis maliyeti ile 6lgilen finansal varliklardir. Krediler sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan, aktif bir piyasada
islem gérmeyen ve tiirev olmayan finansal varliklardir. S6z konusu krediler ilk olarak gergede uygun degerlerini yansitan elde etme
maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmayi miteakiben, etkin faiz orani ydntemi kullanilarak iskonto edilmis
bedelleri ile degerlenmektedir. Bunlarin teminati olarak alinan varliklarla ilgili olarak 6denen harglar ve benzeri diger masraflar islem
maliyetinin bir parcasi olarak kabul edilmemekte ve gider hesaplarina yansitiimaktadir. Sirket, misterilerine hisse senedi alimlari igin
kredi kullandirmaktadir.

Geri satim s6zlesmeleri
Geri satim taahhtdu ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri bilangoda “Nakit ve nakit benzerleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve geri satim fiyatlari arasindaki farkin “Etkin faiz (i¢ verim) orani

yontemi’ne gore doneme isabet eden kisminin kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle ters repo iglemlerinden
alacaklar olarak kaydedilir.
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Yatinm Amagh Gayrimenkuller

Yatinnm amagl gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan gayrimenkuller olup ilk olarak
maliyet de@erleri ve buna dahil olan islem maliyetleri ile l¢UlUrler. Baslangic muhasebelestirmesi sonrasinda yatirim amagli
gayrimenkuller, bilanco tarihi itibariyle piyasa kosullarini yansitan gergege uygun deger ile degerlenirler.

Yatirim amagli gayrimenkuller, satiimalari veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte herhangi bir ekonomik yarar
sa@lanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilango disi birakilirlar. Yatirim amagl gayrimenkuliin kullanim stresini
doldurmasindan veya satisindan kaynaklanan kar/zarar, olustuklari donemde gelir tablosuna dahil edilir.

Gergege Uygun Deger Yontemi

Sirket, ilk muhasebelestirme isleminin ardindan, gercede uygun deger yontemini segmis ve tlim yatirim amagli gayrimenkullerini
gergede uygun deger yontemi ile 6lgmiistir (Dipnot 14).

Yatinm amagl gayrimenkuliin gergege uygun degerdeki degisiminden kaynaklanan kazang veya kayip olustugu dénemde kar veya
zarara dahil edilmistir.

Maddi duran varliklar
Maddi duran varliklar, kayith degerleri tizerinden, birikmis amortisman dusuldikten sonraki net degeri ile gosterilmektedir.

Amortisman, maddi duran varliklarin kayitli dederleri lizerinden faydali 6miirleri (izerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali dmiirleri asagida belirtilmistir:

Mobilya ve demirbaglar 4-15yIl
Tasit araglari 4-5 yil
Ozel maliyet bedelleri 4-5 yil

Tahmini faydali 6mir ve amortisman ydntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil
gdzden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin bilangoda taginan degerinin tahmini geri kazanilabilir degerin iizerinde olmasi durumunda s6z konusu
varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger distkligu karsiidi gider hesaplari ile iliskilendirilir.

Maddi duran varliklarin elden gikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, dlizeltilmis tutarlar ile tahsil olunan tutarlarin
karsilastiriimasi ile belirlenir ve cari ddnemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali dmr( ile s6z konusu kiralama siresinden kisa olani ile sahip olunan maddi
duran varliklarla ayni sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini icermektedir. Bunlar, iktisap
maliyeti Gzerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten itibaren 3-5 yil olan tahmini faydali dmdrleri izerinden dogrusal amortisman
y6ntemi ile amortismana tabi tutulur. Tahmini faydali dmr ve itfa ydntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini
tespit etmek amaciyla her yil gézden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler muhasebelestirilir. Deger diistikliginin olmasi
durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayitli degeri, geri kazanilabilir degerine indirilir.

13



INVESTRADE PORTFOY YONETIMI A.S.
30 Haziran 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir)

Kullanim hakki varliklari

Sirket, kullanim hakki varliklarini finansal kiralama sézlesmesinin basladigi tarihte muhasebelestirmektedir (6rnegin, ilgili varligin
kullanim icin uygun oldugu tarih itibariyla). Kullanim hakki varliklari, maliyet bedelinden birikmis amortisman ve deger diistklGgi
zararlari diisilerek hesaplanir. Finansal kiralama borglarinin yeniden degerlenmesi durumunda bu rakam da dizeltilir.

Kullanim hakki varliginin maliyeti agagidakileri igerir:

(a) kira yakimlUlugindn ilk élgim tutari,

(b) kiralamanin fiilen basladigi tarihte veya dncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden, alinan tiim kiralama tesviklerinin diisilmesiyle
elde edilen tutar, ve

(c) Sirket tarafindan katlanilan tlim baslangictaki dogrudan maliyetler.

Dayanak varligin miilkiyetinin kiralama siresi sonunda Sirket'e devri makul bir sekilde kesinlesmedigi siirece, Sirket kullanim hakki
varligini, kiralamanin fiilen basladigi tarihten dayanak varligin yararli émriintin sonuna kadar amortismana tabi tutmaktadir. Kullanim
hakki varliklari deger dustikligu degerlendirmesine tabidir.

Kira Yiikiimliiliikleri

Sirket kira ylkimlulagtnd kiralamanin fillen bagladig tarihte 6denmemis olan kira ddemelerinin bugtinkli degeri tizerinden
olgmektedir.

Kiralamanin fiilen bagladig tarihte, kira yikimlGlaginin élglimiine dahil edilen kira 6demeleri, dayanak varligin kiralama siresi
boyunca kullanim hakki igin yapilacak ve kiralamanin fillen basladig tarihte 6denmemis olan asagidaki 6demelerden olusur:

(a) Sabit 6demeler,

(b) Ik 8lgtimi kiralamanin fiilen bagladigi tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir endeks veya orana bagl degisken kira
odemeleri,

(c) Kalinti deger taahh(tleri kapsaminda Sirket tarafindan ddenmesi beklenen tutarlar

(d) Sirket'in satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul élglide emin olmasi durumunda bu opsiyonun kullanim fiyati ve

(e) Kiralama suresinin Sirket'in kiralamayi sonlandirmak igin bir opsiyon kullanacagini géstermesi durumunda, kiralamanin
sonlandiriimasina iliskin ceza 6demeleri.

Bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira édemeleri, 6demeyi tetikleyen olayin veya kosulun gergeklestigi ddnemde gider
olarak kaydedilmektedir.

Sirket kiralama siresinin kalan kismi igin revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimnf faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi
durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda ise Sirket'in yeniden degerlendirmenin yapildigi tarihteki alternatif
borglanma faiz orani olarak belirlemektedir.

Sirket kiralamanin fiilen basladigi tarihten sonra, kira ylkimliligunu asagidaki sekilde élger:

(a) Defter degerini, kira yukimlGlugindeki faizi yansitacak sekilde artirir, ve
(b) Defter degerini, yapilan kira ddemelerini yansitacak sekilde azaltir.

Buna ek olarak, kiralama stresinde bir degisiklik, 6zi itibariyla sabit kira 6demelerinde bir degisiklik veya dayanak varligi satin alma
opsiyonuna iligkin yapilan degerlendirmede bir degisiklik olmasi durumunda, finansal kiralama ytkimluliklerinin degeri yeniden
olglilmektedir.

Kisa vadeli kiralamalar ve dayanak varligin diisiik degerli oldugu kiralamalar

Sirket, kisa vadeli kiralama kayit muafiyetini, kisa vadeli makine ve teghizat kiralama s6zlesmelerine uygulamaktadir (yani, baslangig
tarihinden itibaren 12 ay veya daha kisa bir kiralama stiresi olan ve bir satin alma opsiyonu olmayan varliklar). Ayni zamanda, diigiik
degerli varliklarin muhasebelestirimesi muafiyetini, kira bedelinin distik dederli oldugu distinlen ofis ekipmanlarina da
uygulamaktadir. Kisa vadeli kiralama s6zlesmeleri ve digtik degerli varliklarin kiralama sézlesmeleri, kiralama siiresi boyunca
dogrusal yonteme gdre gider olarak kaydedilir.
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Finansal yiikiimliiliikler

isletme, finansal yiikimliligii ilk defa finansal tablolara alirken gercege uygun degerinden dlger. Gergege uygun deger degisimleri
kar veya zarara yansitilanlar disindaki yukdmlaliklerin ilk 6lgiiminde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iligkilendirilebilen
islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilir.

Sirket, herhangi bir finansal yikimliligu yeniden siniflandirmaz.
Geri alim sozlesmeleri

Tekrar geri alimlarini ngdren anlagmalar cercevesinde satilmig olan menkul kiymetler (‘Repo”) Sirket portfdyiinde tutulug

amaglarina gore “Gergege uygun deger farki k&r/zarara yansitilan®, “Satiimaya hazir” veya “Vadeye kadar elde tutulacak”
portfoylerde siniflandiriimakta ve ait oldugu portféyiin esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir.

Repo sézlesmesi karsiligi elde edilen fonlar pasifte “Finansal borglar” hesabinda muhasebelestirimekte ve ilgili repo anlagmalari ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlari arasindaki farkin “etkin faiz orani yéntemine” gére déneme isabet eden kisminin repoya gikilan
finansal varliklarin maliyetine eklenmek suretiyle ilgili finansal varlik portfdyiinde muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimltliikler

Diger finansal ylkimlulukler baslangicta gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir. Sonraki dénemlerde ise etkin faiz orani
uzerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Borglanma maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getiriimesi 6nemli dlgiide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya
uretimi ile dogrudan iligki kurulabilen borglanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin
maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili kredinin heniiz harcanmamig kisminin gegici stire ile finansal yatirimlarda
degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun borglanma maliyetlerinden mahsup edilir.

Diger tlim borglanma maliyetleri, olustuklari dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Kur degdigiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildigi tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve
borglar ise, ddnem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (“TCMB”) déviz alis kurundan Turk lirasina gevrilmigtir. Yabanci para
cinsinden olan kalemlerin gevrimi sonucunda ortaya gikan gelir ve giderler, ilgili yilin gelir tablosuna dahil edilmistir.

Karsiliklar, kosullu yiikiimliiliikler ve varliklar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir yikimldligin bulunmasi,
ylkamldligl yerine getirmek igin ekonomik fayda sadlayan kaynaklarin gikisinin muhtemel olmasi ve yikimlulik tutar konusunda
guvenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestiriimektedir. Tutarin yeterince guvenilir olarak élctlemedidi veya
yukamlaligin yerine getiriimesi igin Sirket'ten kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadi§i durumlarda sz konusu ylkimliliik “Kosullu”
olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir.

Kosullu varliklar, genellikle, ekonomik yararlarin Sirket'e girisi olasiligini doguran, planlanmamis veya diger beklenmeyen olaylardan
olusmaktadir. Kosullu varliklarin finansal tablolarda gosterilmeleri, higbir zaman elde edilemeyecek bir gelirin muhasebelestirimesi
sonucunu dogurabileceginden, s6zu edilen varliklar finansal tablolarda yer almamaktadir. Kosullu varliklar, ekonomik faydalarin
Sirket'e girigleri olasi ise finansal tablo dipnotlarinda agiklanmaktadir.

Kosullu varliklar ilgili gelismelerin finansal tablolarda dogru olarak yansitilmalarini teminen sirekli olarak degerlendirmeye tabi

tutulur. Ekonomik faydanin Sirket'e girmesinin neredeyse kesin hale gelmesi durumunda ilgili varlik ve buna iligkin gelir, degisikligin
olustugu dénemin finansal tablolarina yansitilir.
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Pay Bagina Kazang

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karin, yil boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama
sayisina bolinmesi ile bulunmustur. Turkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklari “bedelsiz
hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi
degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin
gegmise donk etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari
kapsar. Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar
bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

iligkili taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Sirket ile iliskili sayilir:

(a) Soz konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

(i) isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagli
ortakliklar ve ayni is dalindaki bagli ortakliklar dahil olmak tzere);

ii) Sirket iizerinde dnemli etkisinin olmasini sadlayacak payinin olmasi veya

iii) Grup Uzerinde ortak kontrole sahip olmasi;

b) Tarafin, Sirket'in bir istiraki olmasi;

) Tarafin, Sirket'in ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmasi;

) Tarafin, Sirket'in veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir Gyesi olmas;

) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile tyesi olmasi;

f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da énemli etki altinda veya (d) ya da (e)'de bahsedilen herhangi bir bireyin
dogrudan ya da dolayl olarak dnemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmasi veya

(9) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir isletmenin galisanlarina isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlari
olmasi, gerekir.

c
d
e

(
(
(
(
(
(
(

iligkili taraflarla yapilan iglem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da yiikiimliliiklerin bir bedel karsiligi olup
olmadidina bakiimaksizin transferidir. Sirket, iliskili taraflariyla olagan faaliyetleri gercevesinde is iliskilerine girmektedir (Dipnot 4).

Kurum kazanci tizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hikimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi giderleri faaliyet giderleri
icerisinde muhasebelestiriimektedir.

Cari vergi varliklariyla cari vergi ylikimliliklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve
yukdmldliklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi durumunda mahsup edilir.
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Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi, ylkimltliik yontemi kullanilarak, varlik ve ytkimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan kayitli degerleri ile vergi
degerleri arasindaki gegici farklar Gizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi hesaplanmasinda y(rGrlikteki vergi mevzuati uyarinca
bilango tarihi itibariyla gegerli bulunan vergi oranlari kullanilir.

Onemli gegici farklar, kidem tazminati ve izin karsilig1, finansal varliklarin gergege uygun degerleme farklarindan, kaldiragh alim
satim islemleri agik pozisyonlarin gergege uygun degerlemesinden ve muhtelif gider karsiliklarindan ortaya ¢ikmaktadir.

Ertelenmis vergi ylkimlUlugu vergilendirilebilir gegici farklarin timd igin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis
vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir.

Dogrudan 6zkaynaklarda “Deger artis fonu” hesabinda muhasebelestirilen kalemler ile iligkilendirilenler haricindeki cari vergi ile
déneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.

Caliganlara Saglanan Faydalar
izin Karsilign

Tiirkiye'de gegerli is Kanunu'na gére is sézlesmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi halinde calisanlar tarafindan hak edilen
fakat kullanilmayan yillik izin sirelerine ait icreti sdzlesmenin sona erdigi tarihteki brit ticreti ve szlesmeye bagli diger menfaatlerin
toplami (izerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yikimlidir. Kullanilmayan izin karsiligi tim calisanlarin hak ettikleri
ancak raporlama tarihi itibariyla hentiz kullanmadiklari izin glinlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam yikimldlik tutaridir.
Kullanilmamis izin haklarindan dogan yukimiltllikler hak kazanildiklari dénemlerde tahakkuk edilir.

Kidem Tazminati

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya istifa ve kétl davranig
disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati ddemekle yikimladir. Bu yikiamldlik caligilan her
yiligin, 30 Haziran 2023 tarihi itibariyle, azami 15.371 TL (31 Aralik 2022: 8.284 TL) olmak tizere, 30 gUnliik toplam briit Gcret ve
diger haklar esas alinarak hesaplanmaktadir.

Sirket, ilisikteki finansal tablolarda yer alan Kidem Tazminati karsiligini “Projeksiyon Metodu’nu kullanarak ve Sirket'in personel
hizmet stresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda ge¢mis yillarda kazandi§i deneyimlerini baz alarak
hesaplamis ve bilango tarihinde etkin faiz ve enflasyon oranlari sonucunda ortaya ¢gikan iskonto orani ile iskonto etmistir.
Hesaplanan tiim kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmistir.

Emeklilik planlar

Emeklilik planlari ¢alisanlara hizmetlerinin bitiminde veya bitiminden sonra (yillik maas veya defaten édeme seklinde) saglanacak
faydalari veya bu faydalarin saglanmasi icin isverenin katkilarini bir belgede yer alan sartlara veya isletmenin uygulamalarina
dayanarak emeklilik 6ncesinde belirlenebilen veya tahmin edilebilen planlari ifade etmektedir. Sirket'in calisanlari igin belirlenmis
herhangi bir emeklilik plani yoktur.

Nakit akig tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasini degdisen sartlara gére yénlendirme
yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek Uizere, nakit akis tablolarini diizenlemektedir. Nakit akis tablosunda,
déneme iligkin nakit akislari igletme, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde siniflandirilarak raporlanir. igletme
faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket'in esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarini gésterir. Yatirim faaliyetleriyle
ilgili nakit akislari, Sirket'in yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit
akiglarini gosterir.

Finansal faaliyetlere iliskin nakit akislari, Sirket'in finansal faaliyetlerde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini
gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve vadesiz banka mevduati ile tutari belirli nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli,
yuksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari igermektedir.
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Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri

VIOP piyasasinda islem yapmak icin verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak siniflandiriimaktadir. Ddnem icinde
yapilan islemler sonucu kar ve zararlar gelir tablosunda esas faaliyetlerden gelirler / giderlere kaydedilmistir. Agik olan islemlerin
piyasa fiyatlarl Uzerinden degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari ve teminat tutarinin nemalandirimasi
sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek nakit ve nakit benzerleri olarak gosterilmistir.

Kaldiraglh Alim Satim islemleri

Sirket 27 Agustos 2012 tarih, 28038 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan, Seri V, No:125 sayili “Kaldiragh Aim Satim islemleri ve Bu
islemleri Gergeklestirebilecek Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Tebligiine uygun olarak faaliyet géstermektedir. Miisteriler adina
kaldiracli islemler ile ilgili tutulan nakit teminatlar finansal durum tablosunda ticari alacaklar ve ticari borglar altinda sunulmaktadir.
Sirket'in kaldiragh alim satim islemlerinden elde ettigi komisyon, spread ve diger gelirler hasilat altinda siniflandiriimigtir.

Hisse senedi ve ihraci

Sirket, sermaye artislarinda ihrag ettii hisse senetlerinin nominal degerinin Ustlinde bir bedelle ihrag edilmesi halinde, ihrag bedeli
ile nominal degeri arasindaki olusan farki Hisse Senedi Ihrag Primleri olarak 6zkaynaklarda muhasebelestirmektedir. Sirket'in bilango
tarihinden sonra ilan edilen kar payi dagitim karari bulunmamaktadir.

Tiirev finansal araglar

Sirket'in tlirev islemleri yabanci para faiz swap, vadeli alim satim s6zlesmeleri ile futures islemlerinden olusmaktadir. Tiirev finansal
araglar, sdzlesme tarihindeki gergegde uygun degeri ile muhasebelestirilir ve sonraki raporlama dénemlerinde gergege uygun
degerleri ile yeniden olgildr.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler izerinden dagitilan temettiler, temetti dagitim karari alindi§i ddnemde
birikmis kardan indirilerek 6denecek temetti yikimlulagi olarak siniflandirilir

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan sarta bagl varlik ve
yukdmldliklerin tutarlarini ve ilgili ddnem icerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve
varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahminler yénetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu
tahminlerden farklilik gésterebilir.

Finansal tablolar Gizerinde dnemli etkisi olabilecek ve gelecek yil iginde varlik ve yikimldliiklerin taginan dederlerinde dnemli
degisiklie sebep olabilecek 6nemli degerlendirme, tahmin ve varsayimlar asagidaki gibidir:

itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varliklar: Finansal varliklarin vadesine kadar elde tutulan finansal varlik olarak
siniflandirimasi yénetimin amaci ve kabiliyeti dahilinde yine yonetimin takdirindedir. Eger Sirket bu varliklari belirli durumlar, 6rnegin
vadeye yakin bir tarihte 6nemsiz bir miktarin satiimasi, diginda vadesine kadar elde tutmayi bagsaramazsa, biitin bu varliklari
Gergede uygun deder farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak yeniden siniflandirmak zorunda kalacaktir. Bu
durumda yatirimlar itfa edilmis maliyet yerine gergege uygun degerleri Gizerinden &lglar.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflanan hisse senedi yatirimlarinin
deger diisiikliigii: Sirket, uzun sire gergege uygun degeri maliyetinin kayda deger sekilde altina diigen Gergege uygun deger farki
diger kapsamli gelire yansitilan finansal varlik olarak siniflanan hisse senedi yatirimlarini deger dustkligline ugramis olarak kabul
etmektedir. Neyin kayda deder ya da uzun streli bir deger duistkIigi oldugu takdir gerektirir.

Deger diisuklugi, yatirim yapilan sirket, endlistri ve sektor performansi, teknolojideki degisiklikler ve operasyonel veya finansman
saglayan nakit akislarinda bozulmaya dair bir kanit oldugunda uygun olabilir. Sirket, ger¢ede uygun dederin maliyetin altina dustigu
bitin durumlar kayda deger ve uzun sireli olarak degerlendirildiginde, gergege uygun deger rezervinin toplam borg bakiyesinin kar
ya da zarara transferinin diginda, bagka ek zarara ugramaz.
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Ertelenmis vergi varliginin taninmasi: Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararinin muhtemel oldugu derecede kayit
altina alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel vergi yararlarinin miktari, Yonetim tarafindan hazirlanan
orta vadeli i plani ve bundan sonra gikarilan tahminlere dayanir. Is plani, Yénetim'in kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini
baz alir.

Dava karsiligi: Dava karsiliklari ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasili§i ve kaybedildigi taktirde katlanilacak olan sonuglar
Sirket hukuk mUsavirlerinin gorisleri dogrultusunda degerlendirilmektedir. Sirket Yonetiminin elindeki verileri kullanarak yaptigi en iyi
tahminler dogrultusunda gerekli gérdugu karsiliga iliskin agiklamalar yapilmaktadir.

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali émiirleri: Sirket, maddi ve maddi olmayan duran varliklarinin iizerinden dipnot

2 de belirtilen faydali dmrleri dikkate alarak amortisman ayirmaktadir.

Kidem tazminati karsihgi: Kidem tazminati yikimliligu, iskonto oranlari, gelecekteki maas artislari ve calisanlarin ayrilma
oranlarini igeren birtakim varsayimlara dayali aktiieryal hesaplamalar ile belirlenmektedir. Bu planlarin uzun vadeli olmasi sebebiyle,
s6z konusu varsayimlar énemli belirsizlikler igerir.

Yatinm amagh gayrimenkul deger diigiikliigii: Sirket, yatinm amagli gayrimenkullere iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi
bir gosterge olup olmadidini degerlendirirken SPK nezdinde lisansli gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan ¢ikartilan degerleme
raporu ile karsilagtirma yapmaktadir.

3. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
30 Haziran 2023 31 Aralik 2022
Bankalar 35.015 767.874
- Vadesiz mevduat 35.015 767.874
Toplam 35.015 767.874
4. FINANSAL YATIRIMLAR
Sirket'in finansal yatirimlari bulunmamaktadir (31 Aralik 2022: Yoktur).
5. TICARI ALACAK VE BORGLAR
5.1.  Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
30 Haziran 2023 31 Aralik 2022
Ticari alacaklar - 39.369
Ertelenmis finansman gelirleri (-) 162.869 162.869
Toplam 162.869 202.238
Uzun Vadeli Ticari Alacaklar
Yoktur (31 Aralik 2022:Yoktur).
Sirketin ticari alacaklarinin vadelerine gore yaslandirmasi asagidaki gibidir:
30 Haziran 2023 31 Aralik 2022
3 aya kadar - 39.369
Toplam -- 39.369
5.2. Kisa Vadeli Ticari Borglar
30 Haziran 2023 31 Aralik 2022
Ticari borglar 584.712 303.867
Ertelenmis finansman giderleri (-) (4.432) (4.515)
Diger - (3.347)
Toplam 580.280 296.005
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5.2. Kisa Vadeli Ticari Borglar(Devami)

Sirket'in kisa vadeli ticari borglarinin vadelerine gére yaslandirmasi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2023 31 Aralik 2022
3 aya kadar 584.712 303.867
Toplam 584.712 303.867
6.  DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR
6.1. Kisa Vadeli Diger Alacaklar
30 Haziran 2023 31 Aralik 2022
Personelden alacaklar 11.036 8.289
Toplam 11.036 8.289
6.2.  Uzun Vadeli Diger Alacaklar
30 Haziran 2023 31 Aralik 2022
Verilen depozito ve teminatlar 12.906 12.906
Toplam 12.906 12.906
Sirket'in diger alacaklarinin vadelerine gére yaslandirmasi agagidaki gibidir:
30 Haziran 2023 31 Aralik 2022
3-12 ay aras| 11.036 8.289
1-5 yil aras| 12.906 12.906
Toplam 23.942 21.195
6.3.  Kisa Vadeli Diger Borglar
30 Haziran 2023 31 Aralik 2022
ill_igkili taraflara borglar 2.158.141 814.760
Odenecek vergi ve fonlar 859.264 379.645
Diger borglar 691.967 501.048
Toplam 3.709.372 1.695.453
Sirket'in diger borglarinin vadelerine gére yaslandirmasi asagidaki gibidir:
30 Haziran 2023 31 Aralk 2022
7. PESIN ODENMi$ GIDERLER VE ERTELENMiS GELIRLER
7.1.  Pesin Odenmis Giderler
Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 30 Haziran 2023 31 Aralik 2022
Gelecek aylara ait giderler 191.172 28.986
Verilen siparig avanslari 3.281 20.704
Gelir tahakkuklari - 2.445
194.453 52.135

Toplam
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7.1. Pesin Odenmis Giderler (Devami)

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler 30 Haziran 2023 31 Aralik 2022
Gelecek aylara ait giderler - (758)
Toplam - (758)
7.2.  Ertelenmis Gelirler
Sirket'in ertelenmis gelirleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2022: Yoktur).
8. MADDI DURAN VARLIKLAR
Maliyet Bedeli Tagitlar Demirbaglar Ozel Maliyetler Toplam
31 Aralik 2022 bakiye 107.620 256.992 490.357 854.968
Alimlar - - - -
Satiglar - (18.683) - (18.683)
30 Haziran 2022 bakiye 107.620 238.309 490.357 836.285
31 Aralik 2022 bakiye (41.254) (200.970) (490.357) (732.581)
Dénem gideri (10.762) (9.572) - (20.334)
Sat|$|ar - 18.682 - 18.682
30 Haziran 2023 bakiye (52.016) (191.860) (490.357) (734.233)
31 Aralik 2022 net deger 66.366 56.022 - 122.388
30 Haziran 2023 net deger 55.604 46.449 - 102.053
Ddnem icinde muhasebelestirilen maddi duran varliklara iliskin deger dusukIigu kaybi bulunmamaktadir.
9. MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Sirket'in maddi olmayan duran varliklari bulunmamaktadir (31 Aralik 2022: Yoktur).
10.  KULLANIM HAKKI VARLIKLARI
Maliyet degeri Gayrimenkuller Araglar Toplam
1 Ocak 2022 bakiye 1.974.920 975.678 2.950.598
Giriler - - -
Cikislar (694.549) (81.662) (776.211)
31 Aralik 2022 bakiye 1.280.371 894.016 2.174.387
Birikmig amortismanlar - - -
1 Ocak 2023 bakiye 1.222.380 605.658 1.828.038
Dénem gideri - - -
Cikiglar (443.721) (349.584) (793.305)
30 Haziran 2023 bakiye 778.659 256.074 1.034.733
31 Aralik 2023 net defter degeri 501.712 637.942 1.139.654
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KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Yoktur. (31 Aralik 2022: Yoktur).
GALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLISKIN KARSILIKLAR

Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Kisa Vadeli Karsiliklar

30 Haziran 2023 31 Aralik 2022
Personel ucretleri 1.096.636 125.780
Personele iliskin 6denecek vergi ve fonlar 1.296.826 912.023
Personele iliskin 6denecek sosyal glivenlik kesintileri 1.601.676 1.018.373
Toplam 3.995.138 2.056.176
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar
30 Haziran 2023 31 Aralik 2022
Kullaniimamig izin Kargiligi 707.466 707.466
Toplam 707.466 707.466
Caliganlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar
30 Haziran 2023 31 Aralik 2022
Kidem tazminati karsilg 337.216 173.282
Toplam 337.216 173.282
Kidem tazminati kargihginin hareketi asagida sunulmustur:
30 Haziran 2023 31 Aralik 2022
1 Ocak bakiyesi 173.282 76.361
Hizmet maliyeti 163.934 55.193
Faiz gideri - 9
Aktiieryal (gelir)/gider - 41.719
Dénem Sonu 173.282

Sirket ,Turkiye'de mevcut is kanunu geregince emeklilik nedeniyle isten ayrilan veya istifa ve kéti davranis disindaki
nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati 6demekle yikimlidur. Bu tazminatlar calisilan her yil
igin 1 aylik Ucret Uzerinden hesaplanmaktadir.

Sirket 30 Haziran 2023 ve 31 Aralik 2022 donemlerine ait mali tablolarinda yukarida belirtilen esaslara dayanarak beklenen
enflasyon orani ve reel reeskont orani kullanilarak bilango giintine indirgenerek hesaplanmis kidem tazminati yikumlGlaginG
mali tablolarina yansitmistir.

30 Haziran 2023 31 Aralik 2022
iskonto orani 21,0200% 20,40%
Enflasyon orani 18,8600% 19,00%
Net iskonto orani 0,0118% 0,0118%
Kidem tazminati alarak isten ayrilma olasiligi 100 100
Kidem tazminati tavani 23.490 19.340
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13.  SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

Odenmis Sermaye

Sirket'in 30 Haziran 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla ddenmis sermaye yapisi agagidaki gibidir:

30 Haziran 2023 31 Aralik 2022
Pay
Adi Soyadi/Ticaret Unvani Pay Adedi Pay Orani  Pay Tutari Pay Adedi Orani  Pay Tutan
Hamid Abdullah Hussein Al-Ahmar 6.434.000 39,89% 6.434.000 6.434.000 39,89% 6.434.000
Investrade Companiy B.S.C. 1.996.000 12,37% 1.996.000 1.996.000 12,37% 1.996.000
International Trading & Investment Co. 100.000 0,62% 100.000 100.000  0,62% 100.000
Saba African Bank 2.000.000 12,40% 2.000.000  2.000.000 12,40% 2.000.000
Rassid Nasser Al Kaabi 2.500.000 15,50% 2.500.000 2.500.000 15,50% 2.500.000
Abdullatif Mohamed Abdulla M. 2.500.000 15,50% 2.500.000 2.500.000 15,50% 2.500.000
Hakan Beroglu 600.000 3,72% 600.000 600.000  3,72% 600.000
Toplam 16.130.000 100% 16.130.000 16.130.000 100% 16.130.000

Sirket'in sermayesi 16.130.000 TL olup 16.130.000 adet hisseden olusmaktadir. Hisselerin itibari degeri hisse bagina 1 TL'dir.
Imtiyazl hisse senedi bulunmamaktadir.

Sirket'in 30 Haziran 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla bilangolarinda yansitmis oldugu 6z sermaye kalemleri
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2023 31 Aralik 2022

Esas sermaye 16.130.000 16.130.000
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger kapsamli

gelirler veya giderler 33.028 33.028
Gegmis yil karlari/(zararlari) (17.302.464) (9.492.213)
Net dénem kari/(zarari) (4.664.869) (7.810.252)
Toplam (5.804.305) (1.139.436)

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

30 Haziran 2023 tarihi itibariyla kardan ayrilan kisittanmis yedek bulunmamaktadir. (31 Aralik 2022: Yoktur).

Yasal yedekler TUrk Ticaret Kanunu’na gdre ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olusmaktadir.

Birinci tertip yasal yedekler, tim yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemis) Gdenmis sermayenin %20'sine erisene
kadar, gegmis donem ticari karinin yillik %5’i oraninda ayrilir. lkinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve

temettilerden sonra, tim nakdi temettii dagitimlari Gzerinden yillik %10 oraninda ayrilir.

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Dider Kapsamli Gelirler veya Giderler

30 Haziran 2023 31 Aralik 2022

Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6lgiim kazang/(kayiplari) 33.028 33.028

Toplam 33.028 33.028
Gecgmis Yil Kari/(Zarari):

30 Haziran 2023 31 Aralik 2022

Ddnem basi (9.492.213) (4.508.344)

Net donem karindan zararindan transfer (7.810.251) (4.983.869)

Toplam (17.302.464) (9.492.213)
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13.  SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

Kar Dagitimina Konu Edilebilecek Kaynaklar:

Yoktur (31 Aralik 2022:Yoktur).

15. HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2023 30 Haziran 2022
Portfoy yénetim gelirleri - 4.169.875
Briit satiglar - 4.169.875
Briit Kar/(Zarar) - 4.169.875

16.  GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2023 30 Haziran 2022
Genel yénetim giderleri 3.610.813 3.363.939
Toplam 3.610.813 3.363.939
17.  NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
Genel Yonetim Giderleri 30 Haziran 2023 30 Haziran 2022
Personel icret, prim, ikramiye vb. giderleri 2.779.979 1.636.807
Danigmanlik giderleri 83.861 1.047.138
Vergi resim ve harglar 295.462 44.800
Yonetim giderleri 90.000 92.392
Amortisman giderleri 20.335 145.332
Arag giderleri 19.853 58.339
Ofis giderleri 137.261 96.572
Kidem tazminati karsilik gideri 163.934 -
Aidat giderleri - 59.828
Kanunen kabul edilmeyen giderler - 77.122
Temsil ve Agirlama Giderleri - 21.701
Kira Giderleri (465.060) 55.866
Diger 485.188 28.042
Toplam 3.363.939 3.363.939
18.  ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER
18.1. Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2023 30 Haziran 2022
Kur fark gelirleri 192 18.953
Komisyon gelirleri 45.199 -
Ertelenmis finansman gelirleri - 6.183
Tavsiye ve danismanlik giderleri 4432 -
Diger 67.942 939.062
Toplam 117.765 964.198
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Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2023 30 Haziran 2022
Karsllik giderleri - 1.487.378
Kur fark giderleri 702.659 802.753
Komisyon giderleri - -
Ertelenmis finansman giderleri 4.515 15.182
Diger 11.713 51.508
Toplam 718.887 2.356.821
GESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
Amortisman ve itfa giderleri 30 Haziran 2023 30 Haziran 2022
Genel yonetim giderleri 90.000 145.332
Toplam 90.000 145.332
1 Ocak - 1 Ocak -
Personel Giderleri 30 Haziran 2023 30 Haziran 2022
Genel yonetim giderleri 2.779.979 1.636.807
Toplam 2.779.979 1.636.807
FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI
. Finansman Gelirleri
1 Ocak - 1 Ocak -
Finansman Gelirleri 30 Haziran 2023 30 Haziran 2022
Kar payi gelirleri 2.212 -
Toplam 2.212
20.2. Finansman Giderleri (-)
1 Ocak - 1 Ocak -
Finansman Giderleri 30 Haziran 2023 30 Haziran 2022
Kredi faiz giderleri - 6.957
Kredilere iligkin faiz tahakkuk giderleri - 338
Diger finansman giderleri 614.220 1.867
Toplam 614.220 9.162
GELIR VERGILERI (ERTELENMi$ VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
1 Ocak - 1 Ocak -
Gelir Tablosundaki Vergi Karsiligi 30 Haziran 2023 30 Haziran 2022
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 159.074 190.934
Toplam 159.074 190.934
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GELIR VERGILERI (ERTELENMi$ VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (Devami)

Kurumlar Vergisi
Sirket Tiirkiye'de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir.

Vergiye tabi kurum kazanci (zerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi
matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler
(varsa gecmis yil zararlan ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) disdildiikten sonra kalan matrah (izerinden
hesaplanmaktadir.

30 Haziran 2023 déneminde uygulanan efektif vergi orani %23'dir (31 Aralik 2022: %25).

Tiirkiye'de gegici vergi tger aylik dénemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2022 yili kurum kazanglarinin
gegici vergi dénemleri itibariyle vergilendiriimesi asamasinda kurum kazanglari iizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi
orani %23dir (31 Aralik 2022: %25).

Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisilmek (izere maksimum 5 yil tasinabilir.

Tiirkiye'de vergi dederlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosedtirti bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin
hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap dénemine sahip olanlarda dénem
kapanigini izleyen dérdiinci ayin 1-25 tarihleri arasinda) vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu
beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlari 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak dagitiimasi durumunda kar pay! elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina dahil ederek
beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye'deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak lizere kar paylari
lizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaj orani. 23 Temmuz 2006 tarihi itibariyle
%15 olarak degistirilmigtir. Dagitiimayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmig Vergi:

Ertelenen vergi yakiamliligi veya varhigi varliklarin ve yikimliliklerin mali tablolarda gésterilen degerleri ile yasal vergi
matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gegici farkliliklarin bilango yéntemine gére ve yasalagmig vergi oranlari
dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Bilangoda Yer Alan Kurumlar Vergisi Yikimlilikleri
30 Haziran 2023 31 Aralik 2022
Ertelenen vergi varliklari 1.415.677 1.256.603
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, net 1.415.677 1.256.603
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GELIR VERGILERI (ERTELENMi$ VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (Devami)

Ertelenmis vergi varliklari ve yikumltllkleri asagida belirtilmistir:

30 Haziran 2023 31 Aralik 2022 30 Haziran 2023 31 Aralik 2022
Ertelenen vergi varliklarn ve Toplam Gegici Toplam Gegici Varlik / Varlk /
yikiimliiliikleri Farklar Farklar (Yiikiimliiliik) (Yiikiimliiliik)
Kidem tazminati karsilig 379.621 (4.515) 87.313 (1.128)
izin karsiliklari diizeltmeleri 707.466 (24.828) 162.717 (6.207)
Kullanilabilir mali zararlar 5.127.963 5.127.963 1.170.056 1.272.611
Ertelenmis finansman geliri (162.869) 1.059.559 (37.460) 264.890
Kira kullanim haklarina iligkin 1.034.733 237.989
duzeltmeler
Tagitlarin Maliyeti Diizeltmesi 35.641 72278 8.197 18.070
Diger duzeltmeler 15.107 145.727 3.475 36.432
Ertelenen vergi varliklan 7.137.662 6.376.184 1.632.287 1.584.668
Kira kullanim haklarina iligkin (910.388) (209.389)
dlzeltmeler (25.952) (6.488)
Ertelenmis finansman gideri (4.432) - (1.019) -
Maddi ve maddi olmayan duran (26.967) (6.202)
varliklar amortisman farklari (1.286.309) (321.577)
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (941.787) (1.312.261) (216.610) (328.065)
Toplam 6.195.875 5.313.369 1.415.677 1.256.603
Ertelenmis vergi varliginin dénem igindeki hareketi asagidaki gibidir:
30 Haziran 2023 31 Aralik 2022
Ddnem basi 1.610.292 1.328.343
Donem vergi geliri/(gideri) (185.238) (61.310)
Diger kapsamli gelir ertelenmis vergi geliri/(gideri) (9.377) (10.430)
Dénem Sonu 1.415.677 1.256.603
Ddnem vergi gelirinin / (giderinin) dénem kari / (zarari) ile mutabakati asagidaki gibidir:
PAY BASINA KAZANG
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2023 31 Aralik 2022
Net dénem kari/(zarar) (TL) (4.664.869) (7.810.252)
Cikarilmig adi hisselerin agirlikli ortalama adedi 16.130.000 16.130.000
Hisse basina kar/(zarar) (TL) (0,29) (0,48)
ILISKILi TARAF AGIKLAMALARI
iligkili Taraflara Yapilan Satiglar
30.06.2023
Komisyon Gelirleri Komisyon Gelirleri
Investrade Bahreyn - 259.973
Hamid Abdullah Hussein Al Ahmar - 249.028
Toplam -- 509.002
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23.2 ligkili Taraflara Borglar

30 Haziran 2023 31 Aralik 2022
Hamid Abdullah Hussein Al Ahmar 814.760
Toplam 814.760

23.3  Ust Yonetim Kadrosuna Ait Ucretler Ve Menfaatler Toplami

Sirket'te gorev yapan (st diizey yoneticilerine profesyonel gérevi nedeniyle cari ddnemde toplam 533.567,97 TL (31 Aralik

2022: 1.122.187 TL) brit ticret gideri tahakkuk etmistir.

24. FINANSAL ARAGLAR
241 Borglanmalar

Kisa Vadeli Borglanmalar

30 Haziran 2023 31 Aralik 2022
Kisa vadeli kira yikimlilikleri 6.785 36.811
Top'am 6-785 36.81 1
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari
30 Haziran 2023 31 Aralik 2022
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kismi 2.981 2.981
Toplam 2.981 2.981
Uzun Vadeli Borglanmalar
30 Haziran 2023 31 Aralik 2022
Uzun vadeli banka kredileri -
Tahvil borglari -
Toplam -
Finansal Araclar Kategorileri
Defter
31 Aralik 2022 Degeri  Gergege Uygun Degeri
Finansal Varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 767.874 767.874
Finansal yatinmlar 500.000 500.000
Ticari alacaklar 202.238 202.238
Diger alacaklar 21.195 21.195
Finansal Yiikiimliiliikler
Kiralama yukdmllikleri 36.811 36.811
Ticari borclar 296.005 296.005
Diger borglar 1.695.453 1.695.453
Defter
30 Haziran 2023 Degeri Gercege Uygun Degeri
Finansal Varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 35.015 35.015
Finansal yatirimlar 500.000 500.000
Ticari alacaklar 162.869 162.869
Diger alacaklar 23.942 23.942
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24. FINANSAL ARAGLAR (Devami)

Finansal Yiikiimliiliikler

Kiralama ylkumltltkleri 6.785 6.785
Ticari borglar 580.280 580.280
Diger borglar 3.709.372 3.709.372

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak (izere maliyet bedeli ile gdsterilen finansal varliklarin
rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin dnemsiz miktarda olabilecegi diistinllerek defter degerlerine
yaklastigi dngorlimektedir.

Finansal Yiikimliiliikler

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yukimililtklerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine yaklastigi varsayiimaktadir.
FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYi

Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 111-55.1 sayili Portfdy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Tebligi'ne uygun olarak sermayesini tanimlayacak ve yonetecektir. 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla portfdy yonetim sirketleri igin
asgari 6zsermaye tutari 30.000.000 TL'dir.

Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gercede uygun degder faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve hisse senedi fiyat
riski) maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sézlesmelerin degerinde
meydana gelecek ve Sirket'i olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket finansal varliklarini gergege uygun fiyatlar ile
degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda gunlik olarak takip etmektedir. Sirket
Yonetim Kurulu'nca, belirli dénemlerde portfoylin yonetimine iligkin stratejiler ve limitler belilenmekte, menkul kiymet
portdyl, portfdy yoneticileri tarafindan bu cercevede yonetiimektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu
limit ve politikalar degisim gdstermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari dizeye indirilmesine
galisiimaktadir.

Kredi Riski
Finansal araglar karsi tarafin anlasma gereklerini yerine getirememe riskini tagimaktadir.
Finansal varliklar, vadesi gegmemis ve deger diisiikligiine ugramamis alacaklardan olusmaktadir.

Sermaye Risk Yonetimi

Sirket, sermaye yénetiminde, bir yandan faaliyetlerinin strekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan da borg ve ézkaynak
dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmayi hedeflemektedir.

Sirket'in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler Gist yénetim tarafindan degerlendirilir. Ust
ybnetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni borg edinilmesi veya mevcut olan borcun geri ddenmesiyle
oldugu kadar, yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutulmasi amaglanmaktadir.

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve sermaye maliyetini azaltmak
amaclyla en uygun sermaye yapisini stirdirmek igin Sirket'in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir. Sektérdeki diger
sirketlerle paralel olarak Sirket'in sermaye yonetiminde bor¢ sermaye oranini izlemektedir. Bu oran, net borcun toplam
sermayeye bolinmesiyle bulunur.
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FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (Devami)
Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerinin toplam borg (finansal durum tablosunda belirtilen kisa vadeli ve uzun vadeli

yukdmldlikler toplami) tutarindan dUsliimesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, finansal durum tablosunda belirtilen
Gzkaynaklarin toplamidir.

30 Haziran 2023 31 Aralik 2022

Toplam borglar 9.362.064 5.055.540
Nakit ve nakit benzeri degerler (-) (35.015) (767.874)
Net borg 9.327.049 4.287.666
Toplam 6zkaynaklar (5.804.305) (1.139.436)
Net borg/Ozkaynaklar orani -160,69% -376,30%
Donen varliklar 387.469 1.014.632
Kisa vadeli borclar 9.024.848 4.027.614
Dénen varliklar/Kisa vadeli borglar 0,04 0,25

Faiz orani riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket'in faize duyarli varliklari (zerinde meydana
getirebilecedi deger diisisu olarak tanimlanir. Sirket'in faize duyarli varlik/yikimlaligi bulunmamaktadir.

Hisse Senedi Fiyat Riski

Sirket ayni zamanda, portfdylinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol agacagi hisse
senedi fiyat riskine maruz kalabilmektedir.
Likidite Riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya ¢ikabilmektedir. Sirket'in
faaliyeti geregi varliklarinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal yatirmlar olusturmaktadir. Sirket
y6netimi, varliklari 6zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir.

Asagidaki tablo, Sirket'in tlrev niteliginde olan ve olmayan finansal ylkimlllklerinin vade dagilimini géstermektedir. Tlrev
olmayan finansal yikamllikler iskonto ediimeden ve ddenmesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmisti

31 Aralik 2022 Sdzlesme
Defter uyarinca nakit 3 Aydan 3-12 Ay 1-5 Yl
Sdzlegme uyarinca vadeler Degeri  cikiglar toplami Kisa Arasi Aras|
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiltikler 36.811 88.079 43.268 44.811 36.811
Kiralama yukimllikleri 36.811 88.079 43.268 44.811 36.811
Beklenen
31 Aralik 2022 Nakit
Defter Cikiglar 3 Aydan 3-12 Ay 1-5 Yl
Beklenen vadeler Degeri Toplami Kisa Arasl Arasl
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler .1.991.459 2.038.689 1.999.320 39.369 -
Ticari borglar 296.005 343.236 303.867 39.369
Diger borglar 1.695.453 1.695.453  1.695.453
TOPLAM 2.028.270 2.126.768 2.042.588 84.180
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FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (Devami)

30 Haziran 2023 Sozlesme

Defter  uyarinca nakit 3 Aydan 3-12Ay 15Vl
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri  cikislar toplami Kisa Arasi Arasl
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 6.785 88.079 43.268 44.811 -
Diger finansal yikimltkler 6.785 88.079 43.268 44.811 -
30 Haziran 2023 Beklenen Nakit

Defter Cikislar 3 Aydan 3-12Ay  1-5YIl
Beklenen vadeler Degeri Toplami Kisa Arasi Arasl
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 4.289.652 4.294.084 4.294.084 -- --
Ticari borglar 580.280 584.712 584.712 -- --
Diger borglar 3.709.372 3.709.372  3.709.372 -- --
Toplam 4.296.437 4.382.163 4.337.352 44.811 --

FINANSAL ARAGLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA
MUHASEBESI GERGEVESINDEKI AGIKLAMALAR)

Sirket, finansal araclarinin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme ydntemlerini
kullanarak belirlemistir. Sirket'in finansal araglarinin kayitli degerleri makul degerlerini yansitmaktadir.

Sirket'in  spekulatif amagli finansal araci (tlirev Uriin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu) yoktur ve bu tir araglarin
alim-satimi ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

Finansal varliklar, yabanci para cinsinden parasal kalemler bilanco degerinin rayi¢c degerlerine yakin olmasi sebebi ile dénem
sonu kurlar kullanilarak cevrilmektedir. Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalari ve kredi kaybinin énemsenmeyecek 6lgiide
olmasindan dolayl, rayi¢ degerlerin tasinan dederlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal yikamllikler, yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ deg@erlerine yakin olmasi sebebi ile
doénem sonu kurlari kullanilarak gevrilmektedir. Ticari borglarin ve diger parasal yikumltliklerin, kisa vadeli olmasindan dolay,
rayi¢ de@erlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal risk yonetimindeki hedefler

Sirket'in finansman bolimi finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Sirket'in faaliyetleri ile ilgili maruz
kalinan finansal risklerin seviyesine ve biyikligine gore analizini gdsteren sirket igi hazirlanan risk raporlar vasitasiyla
gozlemlenmesinden ve yénetilmesinden sorumludur. Séz konusu bu riskler; piyasa riski (déviz kuru riski ve fiyat riskini igerir),
kredi riski, likidite riski ile nakit akim faiz orani riskini kapsar.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLGUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN AGIK, YORUMLANABILIR VE
ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Yoktur.
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